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Informe del Sistema Financiero Venezolano, realizado por Global Ratings, SCR., con los
Estados Financieros al cierre de Ene2020, sin incluir los saldos consolidados con sus
oficinas y sucursales en el exterior. Estd basado en 28 instituciones que componen el
sistema financiero venezolano: 24 bancos universales, 3 bancos de desarrollo y 1
banco comercial. (LM.C.P y Bancoex, a la fecha no han publicado, por lo tanto, se
excluye del informe).

Expresado en millones de USD (Tipo de cambio BCV).
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ENTORNO ECONOMICO

67.8

La produccion de crudo de
Venezuela ha disminuido
durante los Ultimos meses, de
acuerdo a informacién
publicada por la
Organizacién  de  Paises
Exportadores de Petréleo.

Para el Ultimo dia de
Ene2020, el precio del crudo
venezolano se cotizd en
51,19 $/bl, de acuerdo al
reporte del Ministerio del
Petrédleo venezolano. Esta
cifra representa una
contraccion de $/bl 6,47 (-
11,22%) respecto al mes
anterior, cuando se cotizé en
57,66 $/bl. Por su parte, la
cesta OPEP se ubicd en 61
$/bl, $/bl 7 menos que el mes
pasado, de igual forma, el
West  Texas Intermediate
(WTI) se valord en $/bl 53,26,
$/bl 7,68 por debagjo de lo
cotizado en Dic2019, el
crudo tipo Brent se cotizd en
$/bl 59,52, con una merma
mensual de $/bl 7,39.

Precios del Petréleo (S/Barril)
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Fuente: Ministerio de Petréleo y Mineria

En cuanto al indice nacional de precios al consumidor (INPC),
denotamos una inflacion de 65,40% en Ene2020, presentando un
aumento respecto al mes anterior, cuando se ubicd en 33,10%. Al
respecto, la Asamblea Nacional sostiene que el pais se mantiene
en un escenario hiperinflacionario, respaldado enfre oftras
variables, por el incremento de la base monetaria, la caida del
PIB y la restriccion del crédito bancario.

Al cierre de Ene2020, La inflaciéon interanual fue de 4.140%.

Inflacién (%)

18,1

Ene2019 Mar2019  May2019 Jul2019 Sep2019 Nov2019 Ene2020

Fuente: Asamblea Nacional

Por su parte, las Reservas Internacionales mostraron una
contraccion en el mes, al cerrar en $6.816 millones (-8,69%) (cifa
preliminar al 31/01/2020). Al comparar con Ene2019 cuando las RRII
cerraron en USD 8.430 millones, se evidencia una contraccién de
19.15% (USD -1.614 millones).
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Reservas Internacionales (Millones $)
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La liguidez monetaria
continla expandiéndose en
proporciones menores a las
del ano 2019, para este mes,
el crecimiento fue de 18,89%.

Respecto a Ene2019, Ila
liguidez se ha incrementado
en 2.942,69%.

El tipo de cambio
establecido por el BCV se ha
incrementado en 2.143,83%
en relacion a Ene2019,
manteniendo una tendencia
creciente durante el 2019, sin
embargo, en Sep2019 se
evidencia una leve
contraccion (-11,35%
respecto Ago2019). Para el
Ultimo dia de Ene2020 cerrd
en Bs/USD 74.026,61.

Respecto a ofros eventos de importancia para el sector bancario, publicados mediante Gaceta

Oficial durante el mes, se muestran:
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Gaceta

Gaceta Oficial N° 41.797
BCV publica estudio comparativo de tarjetas de débito y crédito de Noviembre 2019
Gaceta Oficial N° 41.797

BCV fijo tasas de interés aplicables a relacién de trabajo, tarjetas de crédito y créditos
de turismo

Gaceta Oficial N° 41.800

Se procede a la liquidacién, venta y pagos de servicios en criptoactivos

Fuente: FinanzasDigital.com

CAPITALIZACION Y APALANCAMIENTO

El patrimonio del sistema bancario registré una contraccion respecto al ano anterior de 16,40%
equivalente a USD. 228 millones, para cerrar en Ene2020 en USD. 1.162 millones. La partida mads
representativa fue Ajustes al Patrimonio, resultante de incrementos en el valor de los bienes, asi como la
ganancia generada por valoracién de activos y pasivos en moneda extranjera de uso.

Adecuacién Patrimonial (%)
Ene2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018 Jun2018 Dic2017 Jun2017

BANCA GRANDE 2,82 3,21 2,56 2,12 7,08 22,71 7,60
BANCA MEDIANA 2,65 3,39 3,41 2,87 8,74 16,25 5,61
BANCA PEQUENA 0,75 0,98 0,93 0,55 2,02 1576 4,56
BANCA PUBLICA 0,69 0,85 0,73 0,70 1,83 23,40 7,46

BANCA MICROFINANCIERA 0,40 0,46 0,62 6,23 7,29 431 561

TOTAL SISTEMA 1,14 1,38 1,21 1,05 34 21,56 6,99
Fuente: SAIF

El indice de Adecuaciéon de Patrimonio Contable del Sistema se situd en 1,14% siendo menor al minimo
establecido en 9%. En el Ultimo ano, este indicador se ha incrementado levemente, con lo cual la
capacidad de crecimiento de las instituciones se ve mermada, a pesar del notable incremento en el
patrimonio por medio de la revalorizacién de los principales activos de los bancos, gracias al ajuste
cambiario.

El indicador de apalancamiento medido por la razdn activos sobre patrimonio neto ha mostrado una
tendencia decreciente los Ultimos dos anos, sin embargo, a partir del Ultimo trimestre del 2018 cuando
tuvo la mayor caida al ubicarse en 3,74%, se ha incrementado levemente, en Ene2020 se ubicd en
4,84% disminuyendo en 0,23 puntos, respecto al mes anterior, en Dic2019 se ubicd en 5,08%.

Los primeros bancos lideres en patrimonio, concentran el 82,50% de todo el sistema, una leve
disminucidn respecto al 85,14% que concentraban para el aino 2019

Los Activos del Sistema totalizaron en Ene2020 USD. 5.620 millones, lo que significd un decrecimiento de
6,82% durante el mes. La Banca Universal concentra la mayor participaciéon en los activos (99,76%). Al
comparar por tipo de capital, la Banca PUblica acumula el 77,87% del mercado. Durante el segundo
semestre del ano, hubo una expansidon en relacion de activos productivos frente al total de activos, al
pasar de 72,85% en Dic2019 a 75,46% en Ene2020.


https://www.finanzasdigital.com/2020/01/gaceta-oficial-no-41-797-banco-central-de-venezuela-publica-el-estudio-comparativo-de-tarjetas-de-credito-y-debito-de-noviembre-2019/
https://www.finanzasdigital.com/2019/12/gaceta-oficial-extraordinaria-n-41-776-bcv-fijo-tasas-de-interes-para-operaciones-con-tarjetas-de-credito-y-creditos-de-turismo/
https://www.finanzasdigital.com/2020/01/gaceta-oficial-n-41-797-bcv-fijo-tasas-de-interes-aplicables-a-relacion-de-trabajo-tarjetas-de-credito-y-creditos-de-turismo/
https://www.finanzasdigital.com/2020/01/gaceta-oficial-n-41-800-decreto-n-4-096-mediante-el-cual-se-procede-a-la-liquidacion-venta-y-pago-de-servicios-en-criptoactivos-soberanos-petro-ptr/
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Estructura del Activo
A partir del 2018, las inversiones

fomaron mayor participacion en los . | I s M 5.5

activos del sistema bancario,

, - dict7 84,81 294 407
dejando solo un 2,81% a la Cartera
de Créditos al cierre de Ene2020. jun-18 652
dic-18 917
En cuanfo a las inversiones de la o I G 17
Banca PUblica, representan el 81,27% 101 '
del Total Activo, por su parte la  dic-19 Lin S L
Banca Privada posee el 4,36% del . 369
total de inversiones del sistema. ,
m DISPONIBILIDADES m INVERSIONES EN TITULOS VALORES
= CARTERA DE CREDITOS OTROS ACTIVOS
Fuente: SAIF

CALIDAD DE ACTIVOS

La Cartera de Inversiones en Titulos ha caido en USD. 42 millones (-1,10%) durante el mes, cerrando en
USD. 3.822 millones, asimismo, mostré una contraccién anual de 11,09%; esta variacién se produjo
principalmente por la disminucidn que experimentaron las Inversiones de Titulos Valores Disponibles
para la Venta (-33,60% anual), ubicdndose para Ene2020 en USD. 898 millones. Asimismo, las
Colocaciones en el BCV y Operaciones Interbancarias, reflejaron una caida del 1,87% anual, cerrando
en USD. 1.954 millones. Ambas cuentas influenciadas por el comportamiento del Banco de Venezuela,
de esta manera, la Banca Publica concentra el 95,64% de las inversiones del sector.

Inversiones (millones de USD)
Ene2020 Dic201%9 Jun2019% Dic2018 Jun2018 Dic2017 Jun2017

Inversiones en Titulos Valores 19,52 97,30 96,50 139,92 277,38 047,02 205,05
Colocaciones BCV 5,61 6,04 11,06 0,45 2319 26,08
ITV para Negociar 0,00 0,00 0,02 0,37 0,38
Banca Grande 1y i onibie para Venta 0,32 1,09 1,74 6,18 102,91 61,99 74,90
ITV hasta Vencimiento 1,63 66,62 64,27 90,65 98,63 45 81 58,73
ITV Restringidas 17,57 23,99 24,43 31,91 39,33 0,32 0,69
Inversiones en Titulos Valores 85,45 20,89 33,70 33,32 117,90 115,66 82,36
Colocaciones BCV 0,81 4,03 5,62 4,42 3,49 14,34 11,58
Banca ITV para Negociar 0,00 0,43 1,32 0,38 0,18
Mediana ITV Disponible para Venta 1,65 2,51 4,94 7,95 33,43 30,95 30,85
ITV hasta Vencimiento 71,69 7,93 8,62 9,61 63,78 17,34 22,08
ITV Restringidas 14,72 10,07 14,71 14,60 10,56 0,12 0,23
Inversiones en Titulos Valores 48,74 49,64 58,79 67,62 168,61 79,68 38,76
Colocaciones BCV 017 0,09 0,06 2,08 1,71 14,15 14,31

Banca ITV para Negociar
Pequeiia ITV Disponible para Venta 5,64 3,95 10,70 15,41 109,24 13,32 13,81
ITV hasta Vencimiento 36,18 40,42 4315 4521 47,84 8,97 A7
ITV Restringidas 6,99 517 4,84 4,97 563 1,78 0,15
Inversiones en Titulos Valores 365544 3.690,24 4.097 .49 4.371,84 5.087,21 509,14 204,85
Colocaciones BCV 1952 95 1.951,53 1.893,37 206488 355815 40,75 4543

P ITV para Negociar
BancaPblica 1, nooonible para venta 890,17 892,71 1.362,71 1.366,35 137166 79,34 78,37
ITV hasta Vencimiento 74723 756,18 734,69 736,68 82,86 28,43 37,93
ITV Restringidas 65,07 89,79 106,69 203,77 33,66 1,31 1,86
Inversiones en Titulos Valores 6,16 6,18 6,54 0,29 277 17,69 8,32
Colocaciones BCV 0,04 0,54 0,17 0,14 0,77 0,24
Banca ITV para Negociar 0,49 0,38 0,05
Microfinanciera ITV Disponible para Venta 0,11 1,10 7,22 427
ITV hasta Vencimiento 6,16 6,13 6,00 0,02 3,86 3,76

ITV Restringidas 0,97 Fuente: SAIF
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La Cartera Neta de Créditos se ubicd en USD. 158 millones, mostrando una baja en el mes de USD. 61
millones (-27,76%). Disminuyendo en 39,34% respecto al ano 2019.

En el primer mes del 2020, la morosidad del sistema incremento, al situarse en 6,16% con una cobertura
gue disminuyd y cerrd en 43,33%, con lo cual, el sistema posee niveles de provisiones adecuados para
enfrentar un posible deterioro de la cartera de créditos.

Cuota de Mercado de la Cartera Crediticia y Lideres por Grupo

Ene2020 Dic2019 Jun2019

BAMNESCO (BU} 16,35 183,43 11,85
TOTAL BANCOS GRANDES 42,7 44,56 43,90
EXTERIOR (BU} 7,91 6,09 3,83
TOTAL BANCOS MEDIANOS 19,23 18,33 14,86
DEL SUR (BU) 1,76 1,66 1,40
TOTAL BANCOS PEQUENOS 6,6 6,57 4,93
VENEZUELA {BU} 13,38 11,60 12,36
TOTAL BANCA PUBLICA 29.71 29,07 34.21
BAMCRECER (MIC) 1,52 1,18 1,86
TOTAL BANCA MICROFINANCIERA 1,76 1,47 2,10
Fuente: SAIF
Evolucion de Morosidad Evolucion de Cobertura

110,11

El saldo de la cartera vencida presentd un incremento interanual del 87,15% para el total del sistema;
respecto al Ultimo cierre (Dic2019) la cartera se ha incrementado en USD 1,04 millones. Por tfipo de
enfidad, los bancos pequenos presentan la menor morosidad (0,18%), los bancos microfinancieros
(0,31) los bancos grandes (0,36%), seguido de la banca publica (0,82%) y finalmente, la banca
mediana (30,06%).
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Indicadores de Cartera de Créditos Ene2020

Var.% Var.% e . -
Ene2020/ Ene2020/ Intermediacion Cobertura de Vulnerabilidad

Dic2019  Ene2019 Crediticia Morosidad Patrimonial

BANCOS GRAMNDES -30,77 -44 39 17,85 690,97 0,13
BANCOS MEDIANOS -24.23 -23.54 28,99 6,78 14,44
BANCOS PEQUENOS -27,42 8,87 33.63 1.247.13 0,02
BANCA PUBLICA -26,16 -14,19 5,33 415,21 0,05
BANCA MICROFINANCIERA -13,8 24 81 91,27 1.030,60 0,12
TOTAL SISTEMA FINANCIERO 27,76 230,57 11,3 43,33 0,86

Fuente: SAIF

En cuanto a la evolucidon de las Gavetas Obligatorias respecto al mes anterior, los Microcréditos
disminuyeron en USD 15 millones (-11,65%), los Créditos al Sector Turismo se contrajeron en USD 0,48
millones (-11,03%), en cuanto a los Créditos a la Actividad Manufacturera se observé un notable
descenso de USD 31 millones (-7,35%). Por su parte, la Cartera Agricola registré una baja de USD 8
millones (-45,24%).

Evolucion de la Cartera de Créditos Dirigida

12,85 14,31 30 36,98 41,54

13,03 0,96

73,7

6/2019 7/2019 8/2019 g9/2019 10/2019 11/2019 12/2019 1/2020

I cCartera Agricola Acum. [ll] Microcréditos B créditosSector Turismo
Bl Créditos Hipotecarios [] CrédOtorgActivManufac

Fuente: SAIF
Los bancos grandes concentran el 57,95% de participacién de mercado en la Cartera Agricola para
Ene2020, respecto a tipo de capital, la banca privada posee el 67,71%. Los microcréditos también son
liderados por la banca privada y los bancos grandes, con una participacion de 81,25% v 45,52%
respectivamente.
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Captacion e Intermediacion Crediticia

@ CAPTACIONES DEL PUBLICO. . I.LF.NoCons. . == Inter Creditici. . I.F.NoCons. BsS.

El indice de Intermediacién
Crediticia (relacion entre las
captaciones del publico y la
cartera de crédito) del
Sistema se ubicd al cierre de
Ene2020 en 11,30%. Sin
embargo, en Ene2019 cerrd
en 14,77%.

2.225,51 2.071,55 2.123,55
1.892,83 1.919,82 ~ ’ - 1.826,57 1.764,17
1.539,39 1.456,97 1-609,02 1.582,19 1.643,99 | .0,

Fuente: SAIF

La principal fuente de fondeo en el Sistema Financiero, son las captaciones, la cuales en Ene2020
representan el 31,36% del total pasivo, alcanzando un saldo de USD. 1.397 millones, lo que representa
una merma respecto al mes anterior de 15,04%, avalado principalmente por el comportamiento de los
depdsitos a la vista, los cuales disminuyeron en 14,69%, equivalente a USD. 219 millones, este producto
es dominado por la banca publica, la cual mantiene una participacion de mercado de 64,19%, por su
parte, los depdsitos a plazo disminuyeron en 0,36% durante el mismo periodo de tiempo, ubicdndose
en USD. 11 millones, finalmente los depdsitos de ahorro también mostraron una contraccion de 16,99%,
cerrando en USD 75 millones. Al comparar con Ene2019 las Captaciones del Sistema disminuyeron en
9.26%.

Indicadores de Liquidez Ene2020(%)

I Disp+InveTo/Cap. BsS. [l Disponib/Captac.->

466,15 128,38
! 125,22 !

B. Estado B. Grandes B. Medianos B. Pequenos B. Microfinanciero
Fuente: SAIF
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Composicion de Captaciones del Publico por Sector (millones de USD)
Ene2020 Dic2019 Jun2019 Dic2018 Jun2018 Dic2017 Jun2017
Depdsitos a la Vista 333,28 429,37 584,88 64098 8.630,14 16.793,00 3.753,79

8 Grandes DePOsitos de Anorro 31,82 38,53 4800 51,80 641,17 190723 508,62
ancos Grandes . ssitos a Plazo 0,02 0,03 185 055 1464 45,52 7.80
Otras Captaciones 12,61 12,11 1250 1440 7465 176,83 55,81
Depésitos ala Vista 90,15 131,39 167,37 160,01 229918 425372 125538
8 Medi Depésitos de Ahorro 10,93 13,12 1589 17,40 209498 59543 181,93
ancos Medlanos . ossitos a Plazo 0,01 0,02 0,28 0,10 4,22 12,38 8,28
Otras Captaciones 3,65 6,99 7,15 8,48 82 28 98,43 28,85
Depositos a la Vista 28,41 38,47 46,22 5866 74857 140670  324.71
8 b . Depésitos de Ahorro 2,29 2,98 3.32 477 4388 162,48 47,17
ancos FequUenos p . ssitos a Plazo 0,07 0,10 013 0,10 0,72 426 255
Otras Captaciones 0,22 0,21 0,45 0,94 13,08 13,26 3,95
Deposttos ala Vista 81468 88597 115142 120315 553950 1103837 240247
8 PobIi Depésitos de Ahorro 29,78 35,57 39,07 52,33 34384 92360 183,13
anca Fublica  npopssitos a Plazo 11,23 11,22 11,20 3,99 4,02 1,16 1,95
Otras Captaciones 24,62 34,32 2491 110,07 23463 111610 20515
Depositos a la Vista 2,70 2,52 .10 546 150,72 27028 78,86
Banca Depésitos de Ahorro 0,13 0,08 0,29 0,10 2,06 5,53 3,02
Microfinanciera  Depdsitos a Plazo 0,01 0,15 0,03
Otras Captaciones 0,21 1,00 2.42 1,11 47,56 49,04 2477

Fuente: SAIF

El grupo de Otras Captaciones agrupa las partidas de Otras Oblig. a la Vista, Oblig. por Operaciones de

Mesa de Dinero, Titulos Valores Emitidos por la Institucion y Captaciones del PUblico Restringida

Las Captaciones de Entidades Oficiales se ubicaron en USD. 142 millones al cierre de Ene2020, con

respecto a Dic2019 se observd una caida de 7,35%. La Banca Publica concentra el 73,37% de las

Captaciones Oficiales. Al comparar con el ano anterior, se muestra un incremento de 36,04% de las
Captaciones Oficiales de todo el sistema.

GESTION ADMINISTRATIVA

Los Gastos Financieros se ubicaron en USD. 4,60 millones, de los cuales los Gastos por Captaciones del
PUblico representan el 50,89%. Los Gastos de Transformacidén totalizaron USD. 19 millones,
correspondiendo el 63,07% a Gastos Generales y Administrativos, 32,02% a Gastos de Personal, 2,13% a
Gastos por aporte a Fogade y 2,79% a los Aportes a Sudeban. De esta manera, se registré una
Ganancia Operativa Neta de USD. 4,40 millones, con ISRL de USD. 0,5 millones.

Composicion de los Gastos de Transformacién (millones de USD)

Ene2020 Dic2019? Jun2019 Dic2018 Jun2018 Dic2017 Jun2017

Gastos de Personal 13,58 12,77 16,25 6,05 45 32 69,38 39,41
B G d Gastos Generales y Admin. 23,85 28,70 30,63 9,98 91,38 158,15 58,26
ancos Grandes  sportes Fogade 0,42 0,59 0,44 0,12 294 23,86 14,99
Aportes Sudeban 1,00 0,89 1,23 0,29 0,41 2,77 1,72
Gastos de Personal 510 6,05 6,01 3,35 16,96 38,95 2147
B Medi Gastos Generales y Admin. 9,30 11,00 12,18 4,15 28,53 66,57 28,23
ancos Medldnos  \hortes Fogade 0,11 0,17 0,11 0,03 1,03 8,07 5.20
Aportes Sudeban 0,27 0,28 0,33 0,08 0,11 0,95 0,59
Gastos de Personal 1,65 2,39 228 1,36 6,86 16,13 6,77
= Gastos Generales y Admin. 2,77 3,54 3,40 1,22 727 18,22 8,49
BancosPequefios o Fogade 0,04 0,04 0,04 0,01 0,32 2.08 1,32
Aportes Sudeban 0,13 0,13 0,16 0,04 0,03 0,26 0,15
Gastos de Personal 7,69 6,78 10,36 6,24 34,59 96,62 30,00
- Gastos Generales y Admin. 12,65 12,25 17,75 715 28,92 8341 27,98
Banca Publica

Aportes Fogade
Aportes Sudeban 0,32 0,40 0,36 0,43 0,23 0,94 0,63
Gastos de Personal 0,13 0,13 0,16 0,04 0,39 1,88 0,97
Banca Gastos Generales y Admin. 0,43 0,42 0,64 0,07 0,75 269 1,25
Microfinanciera Aportes Fogade 0,01 0,00 0,00 0,06 0,44 0,26
Aportes Sudeban 0,01 0,01 0,02 0,00 0,01 0,07 0,04

Fuente: SAIF
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RENTABILIDAD

Con respecto a la rentabilidad, al cierre de
Ene2020, la ganancia del Sistema Financiero
venezolano se ubicd en USD. 3,82 millones, al
compararlo con el ano anterior registra una
contraccion de 32,76%.

Esta caida se produjo principalmente por el
incremento de los gastos por Captaciones, en
484% durante el ano vy los gastos por
obligaciones con el Banco Central de
Venezuela.

Evolucion del ROA

En cuanto a los ingresos financieros, se registra
un leve incremento de 11,19% respecto a
Ene2019, para ubicarse en USD. 11,73 millones,
de los cuales, USD. 9,11 millones, corresponden
a ingresos por cartera de crédito. Con lo cual,
el margen financiero bruto, se ha contraido en
23,49% en el ano.

40 1 Respecto a los indicadores de
rentabilidad del sistema financiero, el ROE
30 1 mostré una disminucién de 0,43 puntos
porcentuales en el mes, al pasar de 5,23
2 1 1819 en Dic2019 a 4,80 en Ene2020.
10 = 1031 Asimismo, se observa que el ROA presentd
\ 342 yna disminucién respecto al mes anterior,
0 0% al ubicarse en 0,97% (1,32% en Dic2019).
dic.-16  jun.-17  dic.-17  jun.-18 dic.-18  jun.-19  dic.-19  ene.-20
= GRANDE ====MEDIANO PEQUENO === PUBLICO —— MICROFINANCIERO Fuente: SAIF

indices de Rentabilidad

GtosFinan/ IngCart/

Inglnver/ MargFinanBg/

Captaciones Carlera Inversiones Activo ROA ROE
Bancos Grandes 15,56 4,63 13,51 2,41 3,42 15,31
Bancos Medianos 11,14 7,26 3,25 5,82 0,09 0,33
Bancos Pegquenos 43,06 5,76 21,10 6,71 10,31 19,54
Banca Poblica 1,31 5,15 0,26 0,66 0,28 1,55
Banca Microfinanciera 84,98 16,41 17,13 50,26 18,19 29,42
Total Sistema Financiero 570 5,62 0,72 1,47 0,97 48

Fuente: SAIF



