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Sintesis:

Al finalizar el mes de agosto de 2016, las captaciones del sistema se ubicaron en Bs. 6,48
billones lo que representa un crecimiento de Bs. 2,27 billones (54,08%) desde diciembre de
2015. Por su parte, la cartera de créditos se ubico en Bs. 4,055 billones, creciendo 64,55% si se
comparan con el cierre a diciembre de 2015. Los resultados antes expresados, llevaron al
indicador de intermediacion crediticia a pasar de 58,63% en diciembre de 2015 a 62,61% en
agosto de 2016.

Finalmente, el resultado neto del sistema bancario fue de Bs. 39.581 millones, lo que significa
un incremento de Bs. 15.084 millones (61,58%) si se compara con el mes de agosto de 2015. Es
importante sefialar que el incremento en el resultado neto ha sido inferior al nivel de inflacion
estimado, lo que significa una contraccidén en términos reales.

Contexto Macroecondmico:

Las cifras publicadas por el Banco Central de Venezuela (BCV) indican que durante los primeros
ocho meses del afio 2016, la liquidez monetaria (M2) crecié un 49,91%, lo que representa un
crecimiento mensual promedio de 5,19%. Para el mes de agosto el crecimiento de la liquidez
fue de 5,41%, mostrando una desaceleracion si se compara con el mes de julio, cuando crecid
9,34%. Sin embargo, como se ha expresado en informes anteriores, en términos reales, la
liquidez ha tenido una contraccion importante durante 2016.

Indicadores del Sistema Bancario:
Liquidez:

Al finalizar el mes de agosto de 2016, las disponibilidades del Sistema Bancario se ubicaron en
Bs. 1,97 billones, lo que representa un aumento de Bs. 762.677 millones (62,95%) si se compara
con el cierre a diciembre de 2015, mientras que, si se compara con agosto de 2015, el
crecimiento es de Bs. 1,12 billones (130,68%). Por su parte, las captaciones crecieron a un ritmo
menor, ubicandose en Bs. 6,48 billones, lo que representa un crecimiento de Bs. 2,27 billones
(54,08%) desde diciembre de 2015 y Bs. 3,23 billones (99,24%) comparado con agosto de 2015.
Esto llevé a que el indicador de liquidez disponibilidades/captaciones pasara de 26,32% en
agosto de 2015 a 30,48% en agosto del afio en curso.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Disponibilidades/Captaciones: 30,48% 28,82% 26,32%

€

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



Morosidad:

Para el mes de agosto de 2016, la morosidad del sistema experimentd un ligero aumento con
respecto a diciembre de 2015, pasando de 0,29% a 0,30% respectivamente. Sin embargo, aun
se encuentra en sus niveles histéricos mds bajos, principalmente por las atractivas tasas de
interés y la calidad de los créditos otorgados.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Créd. Venc. + Créd. Liti/Cartera de Créd. 0,30% 0,29% 0,41%

Intermediacion Crediticia:

Debido a que la cartera de créditos crecié a un ritmo mayor (64,55% desde diciembre vy
114,23% desde agosto de 2015) que las captaciones (54,08% desde diciembre y 99,24% desde
agosto de 2015), el indice de intermediacion crediticia paso de 58,63% en diciembre de 2015 a
62,61% en agosto de 2016.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Cartera de Créd./Captaciones 62,61% 58,63% 58,23%

Intermediacion Financiera:

El crecimiento de las inversiones en titulos valores ha sido inferior al crecimiento mostrado por
la cartera de créditos y las captaciones, por lo que el indicador de intermediacion financiera
pasoé de 79,38% en diciembre de 2015 a 77,30% en agosto de 2016.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Créd. + Inv. En Tit./Captaciones 77,30% 79,38% Bl1,77%

Eficiencia:

Aunque los ingresos financieros del mes de agosto de 2016 fueron 122,95% mayores a los
logrados hasta el mes de agosto de 2015, el resultado neto crecio sélo en 61,58%, lo que tiene
un impacto negativo en la eficiencia del sistema, medida como resultado neto/ingresos
financieros. Dicho indicador tuvo una caida de 8,79%, pasando de 31,92% en agosto de 2015 a
23,13% en agosto de 2016.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Resultado Neto: 39.581.792,44 84.026.848,00 24.496.811,00
Ingresos Financieros: 171.112.779% 267.662.3T71 76.749.695
Ratio: 23,13% 31,39% 31,92%
[consuLTORE S|

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



Principales Cuentas del Balance de Publicacion:

Captaciones

Como se dijo anteriormente, las captaciones del sistema bancario se ubicaron en Bs. 6,48
billones y se concentraron en un 67,78% en los cinco principales bancos del pais. Esta
concentracion ha aumentado en 0,95% si se compara con el cierre a diciembre de 2015, cuando
los cinco principales bancos concentraron el 66,83% de las captaciones. En la siguiente tabla se
puede observar en mayor detalle la cuota de mercado de los diez principales Bancos del
Sistema:

Cuota de mercado en Captaciones de los 10 principales Bancos del Sistema:

Agosto-2016

Banco Monto Participacion
VENEZUELA 1.293.712.813,07 19,97%
BANESCO 1.077.554.630,82 16,64%
PROVINCIAL 812.082.221,14 12,54%
MERCANTIL 710.738.154,80 10,97%
OCCIDENTAL DE DESCUENTO 496.156.143,62 7,66%
BICENTENARIO 352.892.139,02 5,45%
BANCARIBE 263.587.619,36 4,07%
BANCO DEL TESORO 250.415.614,85 3,87%
EXTERIOR 242.495.160,49 3,74%
NACIONAL DE CREDITO 237.680.269,95 3,67%
Sistema Bancario 6.477.510.744,09

Diciembre-2015

Banco Monto Participacion
VENEZUELA 795.461.431,00 18,92%
BANESCO 701.076.967,00 16,68%
MERCANTIL 497.125.908,00 11,83%
PROVINCIAL 490.579.978,00 11,67%
OCCIDENTAL DE DESCUENTO 325.506.400,00 7,74%
BICENTENARIO 239.482.455,00 5,70%
BANCARIBE 178.753.310,00 4,25%
BANCO DEL TESORO 174.489.797,00 4,15%
EXTERIOR 149.745.370,00 3,56%
NACIONAL DE CREDITO 146.902.466,00 3,49%
Sistema Bancario 4.204.016.270,00

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



Cartera de Créditos

La cartera de créditos del sistema bancario se ubico -para el mes de agosto de 2016- en Bs.
4,055 billones, tal como se dijo anteriormente. Los cinco principales bancos del sistema
otorgaron el 67,60% de los créditos al cierre de este mes. Esta concentracion ha tenido una
pequefia disminucion, si se compara con el cierre a diciembre de 2015, cuando se ubicé en
67,64%.

En la siguiente tabla se puede observar en mayor detalle la cuota de mercado de los diez
principales Bancos del Sistema:

Cuota de mercado en Cartera de Créditos de los 10 principales Bancos del Sistema:

Agosto-2016

Banco Monto Participacion
VENEZUELA 790.153.317,74 19,48%
BANESCO 632.896.813,83 15,60%
PROVINCIAL 544 657.672,99 13,43%
MERCANTIL 442.059.484,24 10,90%
OCCIDENTAL DE DESCUENTO 331.811.174,38 8,18%
BICENTENARIO 224.814.199,28 5,54%
BANCO DEL TESORO 190.572.329,28 4,70%
BANCARIBE 168.694.690,31 4,16%
EXTERIOR 168.223.335,22 4,15%
NACIONAL DE CREDITO 135.408.701,09 3,34%
Sistema Bancario 4.055.819.015,54

Diciembre-2015

Banco Monto Participacion
VENEZUELA 502.714.552,00 20,40%
BANESCO 376.269.736,00 15,27%
MERCANTIL 307.376.725,00 12,47%
PROVINCIAL 302.394.973,00 12,27%
OCCIDENTAL DE DESCUENTO 178.498.621,00 7,24%
BICENTENARIO 126.707.238,00 5,14%
BANCO DEL TESORO 120.550.248,00 4,89%
BANCARIBE 107.580.477,00 4,36%
EXTERIOR 97.585.160,00 3,96%
NACIONAL DE CREDITO 85.487.788,00 3,47%
Sistema Bancario 2.464.792.425,00

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



Principales Cuentas del Estado de Resultados:
Margen Financiero Bruto:

Mientras los ingresos financieros crecieron en 122,95%, los gastos financieros crecieron 81,50%
en comparacién al mes de agosto de 2015, lo que origind que el margen financiero bruto
creciera 134,31% (durante el periodo agosto 2015-agosto 2016) para ubicarse en Bs. 141.147
millones al cierre de agosto de 2016.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Ingresos Financ./Gastos Financ. 141.147.640,12 209.582.748,00 60.240.078,00

Margen Operativo Bruto:

Con respecto al margen de intermediacién financiera, éste se ubico en Bs. 154.883 millones, lo
gue representa un incremento de Bs. 89.904 millones (138,57%) con respecto al mes de agosto
de 2015. Por su parte los gastos de transformacién crecieron -durante el mismo periodo- Bs.
57.557 millones (101,05%). Dichos aumentos, llevaron a que el margen operativo bruto cerrara
el mes de agosto de 2016 en Bs. 68.698 millones, aumentando en Bs. 36.346 millones (88,98%)
con respecto al mes de agosto de 2015.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
M.O.B 39.581.792,44 84.026.848,00 24.496.811,00

Resultado Neto (Utilidad):

El resultado neto del Sistema Bancario se ubicé en Bs. 39.581 millones, lo que representa un
incremento de Bs. 15.084 millones 0 61,58% si se compara con el mes de agosto de 2015. Vale
destacar que este crecimiento estd por debajo de los niveles estimados de inflacién, lo que
representa una contraccion en términos reales.

Agosto-2016 Diciembre-2015 Agosto-2015
Resultado Neto 39.581.792,44 84.026.848,00 24.496.811,00

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



El resultado neto de los diez principales bancos del sistema puede ser observado en la siguiente
tabla:

BANCO Resultado neto
Venezuela 9.122.790
Banesco 7.119.664
Provincial 5.846.163

Occidental de Descuento 5.209.053

Mercantil 2.213.631
Banco del Tesoro 1.964.170
Bancaribe 1.224.980
Bicentenario 1.212.021
Exterior 1.133.553
Nacional de Crédito 762.500

*Todas nuestras cifras son expresadas en miles de Bolivares
Fuente: Estados Financieros de las instituciones-Célculos propios



