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CONTEXTO MACROECONOMICO:

El sector bancario dominicano se vio ligeramente afectado por el impacto de la politica
monetaria restrictiva que esta siendo aplicada, la creciente relacion del sistema bancario
con el sector publico y la maduracién de las carteras de préstamos personales, como lo
son las tarjetas de créditos, los créditos a plazos, etc. A pesar de ello, el sistema seguird
beneficidndose del crecimiento econdmico alto, el cual se espera que cierre en 5,3% en
2017, segun estimaciones del Fondo Monetario Internacional.
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Fondo Monetario Internacional.

El esquema de politica monetaria de Republica Dominicana es de Metas de Inflacion (EMI)
adoptado en enero de 2012. Este esquema esta basado en el establecimiento de metas
cuantitativas de inflacidon para un horizonte temporal especifico. Asi, el objetivo principal
de la politica monetaria es la tasa de inflacién, y su meta anunciada se convierte en el
ancla nominal de la economia.

Bajo el esquema aprobado por la Junta Monetaria, la meta establecida es definida en
funcién de la variacién interanual del indice de Precios al Consumidor (IPC), ésta fue
especificada, desde octubre de 2016, en 5,50% anual con un rango de tolerancia de +/-
1,00%, lo cual hace que las proyecciones para 2017 sean:

2016 Proyeccion 2017

Crecimiento PIB Real: 6,5% 5,5%
Tasa de Inflaciéon, Promedio Anual: 1,6% 2,5%
Base Monetaria Restringida (Var. Interanual): 8,3% 8,5%

Banco Central de la Republica Dominicana (BCRD).



Para 2017, el Banco Central espera que el PIB real continie moderandose, aunque
permanezca creciendo en torno a su capacidad potencial. Por el lado de los precios, las
estimaciones de inflacién muestran un sesgo al alza en 2017, debido principalmente a la
incertidumbre acerca de la evolucién futura de los precios del petrdleo y el
desvanecimiento de los efectos del choque de oferta. De igual manera, las proyecciones
del Programa Monetario sugieren que el crecimiento de la Base Monetaria Restringida
(BMR), consistente con la misma meta de inflacidn interanual de 5,50% +/- 1,00%, seria de
aproximadamente 8,5%, dicho comportamiento estaria asociado a la acumulaciéon de
reservas internacionales que tiene prevista el Banco Central. Tomando en cuenta estos
ingresos y la evolucion del pago de intereses por concepto de las operaciones de mercado
abierto y otras partidas, el déficit cuasi-fiscal ascenderia a 1,4% del PIB en 2017.

INDICADORES DEL SISTEMA BANCARIO:

Liquidez:

Para el mes de mayo del afio 2017, la liquidez M2 cerré en RDS$ 929.343, lo que corresponde a un
crecimiento de 4,97%, la evolucidon de este agregado monetario fue relativamente constante hasta
este afo, ya que, a pesar de que no decrecid, su velocidad de crecimiento si lo hizo.

Liquidez M2
Crecimiento Interanual (%)

16,00%
14,00% 13,54%

12,00% 10,44%

10,00% — 11,28%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%
0,00%

4,97%

2014 2015 2016 2017

Banco Central de Republica Dominicana-Calculos Propios.

Al finalizar el mes de junio de 2017, las disponibilidades de la banca se ubicaron en RDS 296.380
millones, aumentando en RDS 20.093 millones (8,06%) desde el cierre de junio de 2016 y una
disminucion de RDS 9.431 millones (-3,38%) si se compara con el cierre de diciembre de 2016. Por
su parte, las captaciones cerraron el mes de junio de 2017 en RDS 813.401 millones, lo que
representa un incremento de RDS 49.571 millones (6,93%) si se compara con el cierre de junio de
2016 y RDS 15.432 millones (1,93%) en comparacién a diciembre de 2016. De igual manera, la
adquisicion de valores en circulacion, las cuales se pueden obtener mediante la emisidon
de titulos u otras modalidades de captacion, fue de RDS 408.790 millones, recordando



que éstos sirven para el otorgamiento de créditos y la realizacion de las demas
operaciones activas de la banca. El menor crecimiento de las disponibilidades -en términos
relativos- con respecto a las captaciones, ha generado que éstas pasaran de ser el 23,16% de las
captaciones en junio de 2016 a ser el 22,84% en junio de 2017.

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016

22,84% 21,27% 23,16%

Disponibilidades/(Captaciones+
Val. En Circ.):

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

Morosidad:

La cartera de créditos bruta se ubicé en RDS 891.932 millones en junio de 2017, lo que representa
un crecimiento de RDS 67.155 millones (8,14%) comparado con junio 2016, mientras que, si se
compara con diciembre de 2016 fue de RDS 670 millones (0,08%). Por su parte, la cartera de
créditos vencidos se ubicd en RDS 13.995 millones, incrementdndose en RDS 2.712 millones
(24,03%) con respecto al cierre de junio de 2016 y un crecimiento de RDS 1.701 millones (13,84%)
con respecto a diciembre de 2016. Esto, sumado con los créditos en litigio, llevd a que la
morosidad pasara de 2,25% en junio de 2016 a 2,00% en junio de 2017.

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016

| créd(venc + Lit)/Cart. Créd: 2,00% 1,71% 2,25%

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucién de la morosidad del Sistema Bancario de
Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



Intermediacion Crediticia:

Mientras que la cartera de créditos del sistema bancario se ubicé en RD$ 891.932 millones al
cierre de junio de 2017, las captaciones se ubicaron en RDS$ 770.416 millones, por lo que el indice
de intermediacidn crediticia cerré en 75,64%, lo que representa una disminucién de -1,00% si se
compara con el cierre de junio de 2016 y un aumento de 0,32% si lo comparamos con diciembre
de 2016.

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016
Captaciones: 770.416 797.969 715.769
Valores en Circulacion: 408.790 385.289 360.461
Cartera de Créditos: 891.932 891.262 824.776

Cart. Créd./(Captaciones+H

Val. en Circ.):
Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.
En el siguiente gréfico se puede observar la evolucidn interanual de la Intermediacién Crediticia

del Sistema Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

Intermediacion Financiera:

Por su parte, el indice de intermediacion financiera refleja un aumento de 1,73% durante el primer
semestre del afio 2017, pasando de 96,95% en diciembre de 2016 a 98,68% en junio de 2017. Si se
compara con el mes de junio de 2016, hubo una disminucién de 1,16%.



Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016

Captaciones: 770.416 797.969 715.769

Valores en Circulacion: 408.790 385.289 360.461
Cartera de Créditos: 891.932 891.262 824.776
Inv. En Titulos Valores: 271.679 255.913 249.694

Créd + Inv. Tit./(Captaciones +

0, o, o
Val. En Circ).: 98,68% 96,95% 99,84%

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucién interanual de la Intermediacién Financiera del Sistema
Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.




Margen Financiero Bruto:

Los ingresos financieros, al mes de junio de 2017 cerraron en RDS$ 82.435 millones, aumentando en RDS 7.451
millones (9,94%) en comparacion al mismo mes del afio anterior. Por su parte, los gastos financieros tuvieron
un incremento de RDS 3.096 millones (14,34%) desde el cierre de junio de 2016, cerrando el mes de junio de
2017 en RDS 28.961 millones. Esto llevé a que el margen financiero bruto pasara de RDS 50.302 millones en
junio de 2016 a RDS 53.474 millones en junio de 2017, este aumento de los ingresos ha dirigido a que el
margen financiero bruto se deteriore.

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016
Ingresos Financieros: 82.435 152.563 74.983
Gastos Financieros: 28.961 51.531 24.682
M.F.B 53.474 101.032 50.302
%M.F.B./ Ingresos F.: 64,87% 66,22% 67,08%

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

Margen Operativo Bruto:

El margen de intermediacidn financiera, durante el mes de junio del afio 2017 fue de RDS$ 61.750 millones,
creciendo RDS 2.865 millones (4,87%) con respecto al mismo mes del afio anterior. Por su parte, los gastos de
transformacién se ubicaron en RDS 47.900 millones al cierre de junio de 2017, lo que representa un
incremento de RDS 2.132 millones (5,27%) si se compara con el mes de junio de 2016. Estos resultados
llevaron a que el margen operativo bruto se ubicara en RD$ 13.849 millones al cierre de junio de 2017, lo que
se traduce en un crecimiento interanual de RDS 733 millones (5,59%).

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016
Margen de Int. Fin.: 61.750 118.895 58.884
Gastos Operacionales: 47.900 94.538 45.768
M.O.B 13.849 24.357 13.116
%M.0.B./ Ingresos F.: 20,14% 15,97% 21,15%
Margen de Int. F.'/ Gastos| 77.57% 79.51% 77.73%
Operacionales:

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



Eficiencia:

El indicador de resultado neto/ingresos financieros, que mide la eficiencia de la banca para
generar utilidades se ubicd en junio de 2017 en 15,26%, lo que representa una disminucion de
1,52% con respecto a junio del afio anterior y de 1,24% con respecto a diciembre de 2016. Esto se
debe a que los gastos operacionales han sido relativamente altos, ya que mientras se tenia un
margen financiero neto de RD$ 45.791, los gastos operacionales cerraron en RDS 47.900, o lo que
es lo mismo un 4,61% mayor que la ganancia, esto significa que las ganancias del banco no
exclusivamente del margen financiero neto, sino también por parte de otros ingresos
operacionales como las comisiones, que en el mes de junio cerraron en RDS 19.938.

Junio-2017 Diciembre-2016 Junio-2016

Resultado Neto: 12.578 25.163 12.579
Ingresos Financieros: 82.435 152.563 74.983
Ratio: 15,26% 16,49% 16,78%

Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucidon interanual de la Eficiencia del Sistema
Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



Principales Cuentas del Balance de Publicacion:

Captaciones:

Tal como se indicé anteriormente, las captaciones del sistema bancario cerraron junio de 2017 en
RDS 813.401 millones, lo que representa un incremento de RDS 49.571 millones (6,93%) con
respecto al cierre de junio de 2016 y de RDS 15.432 millones (1,93%) con respecto a diciembre de
2016. Por su parte, la adquisicidn de valores en circulacidn, las cuales se pueden adquirir
mediante la emision de titulos u otras modalidades de captacién, fue de RDS 408.790
millones, recordando que éstos sirven para el otorgamiento de créditos y la realizacién de
las demas operaciones activas de la banca.

En el siguiente grafico se puede observar la evoluciéon interanual de las Captaciones del Sistema
Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



Cartera de Créditos:

Por su parte, la cartera de créditos se ubicé en RD$ 891.932 millones al cierre de junio de 2017,
aumentando en RDS 67.155 millones (8,14%) en comparacién a junio de 2016 y RDS$ 670 millones
(0,08%) con respecto al cierre de diciembre de 2016.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucion interanual de la Cartera de Créditos Neta del
Sistema Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



Estado de Resultados:

Resultado Neto:

El resultado neto del sistema bancario para el mes de junio de 2017 fue de RDS 12.578 millones, lo
que representa una disminucion de RDS 1 millén (-0,01%) con respecto al mismo mes del afio
anterior.

En el siguiente grafico se puede observar la evolucién interanual de los Resultados Netos del

Sistema Bancario de Republica Dominicana:
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Superintendencia de Bancos-Calculos Propios.



